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PRAVNiI UPOZORNENI

Tato analyticka zprava byla vypracovana spole€nosti Roklen Holding a.s. se sidlem Vaclavské namésti 838/9, Praha 1 (dale
jen ,Roklen*) po uvedeni akcii nize uvedené pfedmétné spolecnosti na trh START Burzy cennych papirt Praha, a.s.

Tento dokument nepredstavuje znalecky posudek ani jakoukoliv nabidku nebo vyzvu k prodeji €i nakupu jakychkoliv
cennych papirt, ¢i podili spoleénosti AtomTrace a.s. (dale jen ,AtomTrace* nebo ,Spoleénost‘ nebo ,Emitent) nebo
podnikt ¢i aktiv zde popsanych, ani jakékoliv doporuéeni investovat do jakychkoliv investiénich nastroju.

Tento dokument neobsahuje konecné a vyCerpavajici informace o spole¢nosti AtomTrace ani o jejich akciich a podilech.
Kazdy pfijemce tohoto dokumentu a potencialni investor by se pfed uc¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ohledné akcii
Spolecnosti mél poradit se svymi pravnimi, finanénimi a dal$imi odbornymi poradci ohledné vhodnosti své investice a mél by
se spoléhat vyhradné na informace o Spolegnosti uvedené v prospektu, ktery byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky
dne 9. 11. 2018, ¢. j.: 2018/131622/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-2018/00077/CNB/572, a ktery je v souladu s pravnimi pfedpisy
uvefejnén na internetovych strankach Spole€nosti www.atomtrace.com v sekci Investors a povinné informace zvefejnéné
Spolecnosti tamtéz.

Béhem pfipravy tohoto dokumentu Roklen spoléhal na pfesnost a uplnost informaci predloZzenych Emitentem a informaci
dostupnych z vefejnych zdroju bez jejich nezavislé verifikace, stejné tak jako na presnost a uUplnost jinych zohlednénych
informaci. Roklen vyslovné odmita jakoukoliv odpovédnost nebo zavazek za pFesnost, chyby nebo neuplnost informaci
uvedenych v tomto dokumentu, ¢&i jakoukoliv Skodu vzniklou jakékoliv osobé v souvislosti s informacemi obsazenymi v tomto
dokumentu.

Informace poskytnuté Spole¢nosti mimo jiné také zahrnuji odhady a pfedpovédi budoucich finanénich vysledku, které byly
pfipraveny managementem Emitenta a podléhaji tedy budoucim zménam. Mélo by byt brano na zfetel, ze prohlaseni o téchto
odhadech nezakladaji zadné zaruky anebo ujiSténi, ze téchto vysledkd bude dosazeno. Skute¢né vysledky, které bude
Spolecnost realizovat, se mohou od téchto odhadu lisit. Mnoho z téchto faktor je mimo souc¢asnou znalost, védomost anebo
kontrolu Spole¢nosti a Roklenu a nemohou jimi byt predvidany.

Terminy s velkymi za¢atecnimi pismeny, které se vyskytuji v tuéném textu, maji vyznamy, které se jim v tomto dokumentu
pFipisuji.
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PREHLED

Odvétvi: vyvoj a vyroba pfistrojl
zalozenych na technologii
LIBS

Trzni kapitalizace: 217 mil. K¢

ISIN: CZ0009004792

Upisovaci cena: 50 K¢ (27. 11. 2018)
Zavérecna cena: 50 K¢ (31. 12. 2020)
Pocet novych upsanych akci: 2 170 000
Free float START: 7,3 %

Ziskané prostredky z IPO: 8,5 mil. K¢

Min. investice: 25 tis. K¢

Struktura akcionaru ke dni AZ

ATOMTRACE a.s.
(4 340 000 ks akcii)

Georg Hotar
(celkem 3 073 500
ks akcif)

21,9% 2 akcionafi
(celkem 950 500 ks
akecif)

73% Free float

(celkem 316 000 ks
akcii)

Zdroj: Spolecnost, Burza cennych papirt Praha

DEFINICE

Pro ucely tohoto dokumentu maji
terminy psané s velkym pocatecnim
pismenem nize uvedeny vyznam:

+ ,Emitent®, ,Spole¢nost” nebo
JAtomTrace“: AtomTrace a.s. se
sidlem Kolejni 3094/9, Kralovo Pole,
612 00 Brno

~Roklen“: Roklen Holding a.s. se
sidlem Vaclavské nameésti 838/9,
110 00 Praha 1

LAZ: Analyticka zprava

SHRNUTI

Profil Spoleénosti

= Spole€nost AtomTrace je ¢eska spole€nost se sidlem v Brné, ktera
byla zalozena v roce 2014 jako start-up stfedoevropského
vyzkumného centra CEITEC, v navaznosti na vyzkum a vyvoj metody
LIBS realizovany historicky vyzkumnymi tymy na VUT v Brné a na
Masarykové univerzité. Spole¢nost vznikla s vizi vyvijet a dodavat na
trh védecké i aplikaéni pfistroje vyuzivajici metodu spektroskopie
laserem buzeného plazmatu (laser-induced breakdown
spectroscopy, tzv. LIBS). Spole€nost uskutecnila v roce 2018 IPO.

= SpoleCnost dodava sva zafizeni nejen pro vyzkumné ucely, do
akademické sféry, ale také do pramyslu, vyviji aplika¢ni pfistroje do
rdznych sfér trhu, napf. automobilového primyslu, strojirenstvi, tézby,
forenznich aplikaci, zdravotnictvi, Zivotniho prostfedi, potravinarské
vyroby i zemé&délstvi.

= V roce 2020 doslo k navySeni zakladniho kapitalu na dvojnasobek
(4 340 tis. K¢), coz vzhledem k nelehké dobé pomohlo ke stabilizaci.
Toto zvySeni probé&hlo formou nevefejného Upisu, vétSina akcii byla
upsana s vyuzitim pfednostniho prava stavajicich akcionara.

Vyvojové produkty

= Spole€nost v roce 2020 pokraCovala v realizaci projektu vyvoje
globalniho produktu Road-Trace slouziciho k detekci stopovych
prvkil brzdnych drah u autonehod metodou LIBS. Spole¢nost v roce
2021 vyvojovy projekt dokoncuje, v navaznosti na dopady celosvétove
situace COVID19 v8ak pfesunula uvedeni produktu na trh do prvni
poloviny roku 2022.

= Novym vyvojovym projektem Spole¢nosti v roce 2020 se stal produkt
M-Trace, ktery se zaméfuje na tézebni a dilni primysl. Produkt by
mél byt uveden na trh na konci roku 2021.

= Spole€nost planuje pokracovani ve vyvoji produktu A-Trace z oblasti
automotive. Na podzim roku 2020 byl produkt ohodnocen jako
prvotfidni inovace (Seal of Excellence v ramci programu EIC
Accelerator) certifikatem od Evropské komise. Spolecnost
predpoklada zapojeni projektu do Narodniho planu obnovy.

= Spole¢nost pokracuje v dalSich vyvojovych aktivitach, napf. v oblasti
onkologického vyzkumu prostfednictvim daldiho vyvoje svého
hlavniho produktu Sci-Trace (LIBSEM).

Finanéni vykonnost

= Finanéni plan uvazovany Spole¢nosti v AZ 2019 pfedpokladal pro rok
2020 trzby témeér 50 mil. K& a EBITDA necelych 6 mil. K&. Plan nebyl
vzhledem k pozastavenym dodavkam (v dusledku COVID19) v roce
2020 naplnén. Spole¢nost realizovala trzby na urovni 4 mil. KE se
zapornou EBITDA ve vySi -16 mil. KE. Spole¢nost predpoklada pokryti
této ztraty ze zisk( v nasledujicich letech, jelikoz vyznamné zakazky,
které byly pozastaveny, se jiz zaCinaji postupné realizovat. Zaporna
hodnota vlastniho kapitalu se v roce 2020 snizila na -794 tis. K¢.
Spole¢nost planuje vyrovnat tuto hodnotu emisi novych akcii,
zvySenim zékladniho kapitalu.

Vyhled na rok 2021

= Se zlepSujici se globalni situaci Spole¢nost ocekava postupné
naplnéni stanoveného planu (viz str. 9). | pfes slozitou globalni situaci
poznamenanou COVID19 Spoleénost aktivné posiluje svoji pozici na
globalnich trzich, tam kde je jiz aktivni, i na novych trzich (dale viz
Distribucni sit' a trhy) a také pfipravuje spusténi portalu pro obchodni
partnery Become a Partner (pro komunikaci B2B). V roce 2021
probéhla také prvni Uspésna zahrani¢ni on-line instalace zafizeni, tato
cesta rozSifuje moznosti obchodni expanze a dale posiluje
konkurenéni postaveni Spole€nosti i v sou¢asné COVID19 situaci.

= Prorok 2021 je planovana prvni emise zaméstnaneckych akcii.
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PRODUKTOVE PORTFOLIO

Sci-Trace®

= Univerzalni a komplexni ,,ready
to go“ laboratorni sestava
v€etné vakuové LIBS interakéni
komory, umoznujici vyuziti a
aplikaci metody LIBS napfi¢
obory, v prodeji

Road-Trace

= Mobilni LIBS  zafizeni s
lokalizaci systémem GPS pro
automatickou LIBS detekci a
analyzu rezidui brzdnych drah
pfi dopravnich nehodach, ve
VYVOji

A-Trace®

= Integrované LIBS zafizeni pro
priumyslovou vyrobu a
automatizaci, zaméfené do
automotive a strojirenstvi, ve
VyVoji
Sci-Trace® (LIBSEM)

= Laboratorni LIBS zafizeni
uréené pro klinicky vyzkum
biologickych  tkani (vyuziti

zejména \Y onkologii,
transplantologii, kardiologii,
neurologii a dalSich), ve vyvoji

M-Trace®

= Mobilni LIBS zafizeni uréené pro
rychlé  analyzy pfi tézbé,
geologii, atd., ve vyvoji, na trh
na podzim 2021

Road-Trace A-Trace®

¥l

Sci-Trace® LIBS Interaction
Chamber®

VYZKUM A VYVOJ, PRODUKCE

Sci-Trace®: Zuastava hlavnim produktem Spoleénosti, jeho prodej
v roce 2020 tvofil a pro rok 2021 také bude tvofit vétSinu trzeb. Jde
o Siroce univerzalni zafizeni pro laboratorni i prdmyslové vyuziti,
Uspésné nasazené na tuzemském i globalnich trzich. Spole€nost
pokra€uje v jeho dalSim vyvoji, v letech 2020 a 2021 dominantné
zejm. v oblasti klinického vyzkumu (viz Sci-Trace® (LIBSEM)). V roce
2020 Spole¢nost rozSifila  svoji  kooperaci s  vybranymi
specializovanymi pracovisti smérem k pfizplsobeni a optimalizaci
vyvijeného zafizeni, v roce 2021 v téchto aktivitach pokracuje.
Road-Trace: Koncept prototypu tohoto zafizeni byl Spole€nosti
celosvétové poprvé predstaven na mezinarodni oborové konferenci
EMSLIBS 2019 poradané v Brné (2019). V roce 2020 se Spolecnost
vénovala dale prototypovani a testovani zafizeni Road-Trace. Kvli
dopadu COVID19 se planované dokonceni projektu posunulo do roku
2021 a zahajeni prodeje finalniho produktu je naplanovano na prvni
polovinu roku 2022.

A-Trace® : V roce 2020 se Spole¢nost zaméfila na dalSi vyvoj fady A-
Trace® se snahou propojit technologii a pramysl — produkt se
zaméfuje primarné na automobilovy primysl. V disledku COVID19
byl vyvoj v druhé puli roku 2020 zpomalen, v roce 2021 vSak opét
pokraCuje. Na podzim roku 2020 byl produkt ohodnocen jako
prvotfidni inovace (Seal of Excellence v ramci programu EIC
Accelerator) certifikatem od Evropské komise. Spole¢nost v roce 2021
prfedpoklada zapojeni projektu do Narodniho planu obnovy.
Pfedpokladané uvedeni na trh je prozatim odhadovano na rok 2023.

M-Trace®: Nové mobilni zafizeni, které umozni rychlou analyzu LIBS
v terénu, v oblasti t€zebniho a dainiho primyslu. Vyvoj prototypu je
finanéné podporen evropskou dotaci EIT RawMaterials. Produkt by
mél byt oficialné uveden na trh na podzim v roce 2021.

Vyzkum a vyvoj dalSich let: Pro roky 2021 a dale Spole¢nost planuje
pokraCovat ve strategickych vyvojovych projektech zejm. v oblastech
pramyslu, tézby, klinického vyzkumu, perspektivné také v oblasti
environmentalnich aplikaci, a to dominantné vlastnimi kapacitami. Na
konci roku 2020 a dale v roce 2021 Spole¢nost rozSifila svoji aplikacni
laboratof 0 nové pfistrojové vybaveni. Doslo také k dalSimu rozSifeni
vyzkumné-vyvojového tymu, jak v oblasti hardware, tak software.
Spole¢nost v ramci vyvoje svych produktd usiluje o maximalizaci
uzivatelsky pFivétivého pfistupu a o takovy design svych produktd,
ktery umozni koncovym uzZivatellm co nejjednodussi a zaroven
ucinné pouzivani, které nevyzaduje jakkoli zasadné odborné vzdélani
uzivatel(. V roce 2020 pokracovala a v roce 2021 dale pokracuje
spoluprace Spole€nosti s tuzemskymi i zahrani¢nimi univerzitami,
akademickymi pracovisti i odbornymi klinickymi pracovisti.

RIZIKA

Spole¢nost vnima nasleduijici rizika:

= (stfedni riziko, kratkodobé) globalni ekonomické dopady
COVID19 — mélo by byt v roce 2021 jiz z vétSi Easti mitigovano.

= (stfedni riziko, stfednédobé) potifeba zajiSténi provozniho cash
flow a skladového pfedzasobeni — toto riziko jiz bylo v roce 2021
z&asti mitigovano schvalenim a €erpanim revolving uvéru 20 mil. K&
na provozni financovani, krytého zarukou COVID IlI.

= (stfedni riziko, stfednédobé) odlozeni realizace jednotlivych
zakazek — vliv na vysledek hospodareni a na plnéni stfednédobych
pland — toto riziko je prabézné mitigovano diverzifikaci
a rozSifovanim produktového a klientského portfolia.

I
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DISTRIBUCNI SiT A TRHY

V roce 2020 a nadale i v roce 2021 Spolec¢nost posiluje existujici globalni distribucni sit’, strategicky se zamérfuje
na rozs$ifeni distribuéni sité o zemé nejen Latinské Ameriky, ale také Jihovychodni Asie, Japonska, Australie, Afriky,
byvalého Sovétského svazu a Blizkého a Stfedniho vychodu, byvalé Jugoslavie a o doposud neobsazené staty EU,
zejména geograficky blizké trhy Polsko, Némecko, Rakousko. Intenzivné v tomto smyslu pracuje i nadale s pfislusnymi
zastupitelskymi UFady za podpory ekonomické diplomacie CR.

Na prelomu roku 2020/2021 doSlo po globalni stabilizaci situace COVID19 k realizaci a rozjednani novych exportnich
zakazek, na pocatku roku 2021 probéhla také prvni online instalace zahrani¢ni dodavky bez pritomnosti

inzenyrského tymu Spolecnosti u klienta.

Jedinymi segmentovymi konkurenty Spole€nosti zUstavaji i nadale americkd spole€nost Applied Spectra, britska
spolec¢nost Applied Photonics a némecka spole¢nost Laser Technik Berlin, na trzich a v segmentu, kde Spole¢nost
pusobi, se vyznamnéjsi konkurence nevyskytuje.

DISTRIBUCNI SiT

Zdroj: Spolecnost

ORGANIZACNi STRUKTURA

CEE T
w w

VEDENIi SPOLECNOSTI

EKONOMICKO- OBCHODNI
PROVOZNI ODDELENi
ODDELENI

OBCHOD,
UCETNI A MZDOVA MARKETING,
AGENDA, Tl PRODUKTOVY
BOZP, MANAGEMENT,
NAKUP, DISTRIBUCNI SITE
ADMINISTRACE, EXPORT
PROVOZ
ODDELENI ODDELENI{ VYVOJE

KONSTRUKCE A
VYVOIJE

DESIGN, VYVOJ,
KONSTRUKCE,
VYROBA
HARDWARE,
APLIKACNI VYZKUM
A VYVO)

SOFTWARE

DESIGN A VYVO)
SOFTWARE,
APLIKACNI VYZKUM
A VYVOJ

Zdroj: Spolecnost

Kli€ovy fidici tym Spole¢nosti

Georg Hotar - VC investor, majoritni
akcionar a sou€asneé predseda

spravni rady

Jan Procek — prokurista, vykonny

feditel, vyznamny akcionar, zakladatel

Spolecnosti

Miroslav Mandel - Vice-prezident pro

oblast sales a marketing

PERSONALNi OBSAZENI

=V roce 2020 doslo k posileni tymu a navySeni po¢tu zaméstnancu. Byl
rozSifen vyvojovy tym pfedevSim o seniorni pracovniky vetné fidicich
pracovnikl, a to v oblasti hardware i software vyvoje, v neposledni
fadé také v oblasti vyzkumu — laboratorni analytika i LIBS aplikace.
Dale byl seniorné posilovan také obchodné& marketingovy tym.

= Ke konci roku 2020 Spole¢nost evidovala 21 zaméstnancu.
Primérny prepocteny pocet zaméstnanct za rok 2020 ¢inil 12,5
plnych uvazkda (FTE). V roce 2021 Spole¢nost planované dale
navysuje kapacitu. K 30. 6. 2021 ¢ini celkovy pocet 28 zaméstnancu.

= S Ucinnosti od 1. 1. 2021 doslo k pfizpusobeni Spole¢nosti na platny
ZOK (zakon o obchodnich korporacich) monisticky systém vnitini
struktury, byl zruSen post statutarniho feditele, ktery zastaval majoritni
akcionaf Georg Hotar, jedinym organem spoleénosti se stala spravni
rada a v prubéhu ledna 2021 byl Georg Hotar zvolen predsedou
spravni rady.

= Spolecnost eviduje systematicky nardst vysoce kvalifikovanych,
oborové specifickych zaméstnancl. V této souvislosti dochazi
k navySovani hodnoty osobnich nakladd, viz dale str. 6. Diky tomu je
vSak navySovana mira profesionality, odbornosti a kompetenci
Spole¢nosti. ZvySovani téchto nakladd je tedy Spolecnosti
povazovano za nevyhnutelnou soucast Uspésného rlistu a budovani
konkurenceschopné pozice v celosvétovém méfitku.

Management

= V pribéhu roku doSlo k optimalizaci Fidicich procesu, celkové
stabilizaci a zvySeni profesionality managementu, a to také diky
spolupraci s Jihomoravskym inovaénim centrem (zapojeni do
programu JIC Platinum).

Obchod a marketing

= Podobné jako v pfipadé managementu byla b&hem roku 2020 kli¢ova
predevsim stabilizace a zvySeni Urovné seniority a kompetenci tohoto
oddéleni. Tym je aktualné slozen ze 3 seniorll pro obchod, export
a budovani distribuénich a partnerskych siti, 1 seniorniho marketing
a event manazera a 1 seniorniho produktového manazera.

Software a engineering

= Dochazi k rozSifovani potfebné kompetence v oblastech SW,
technologie, analytiky i aplikace. Vyvojovy tym byl posilen o 2 nové
softwarové inzenyry, zejména z pohledu profesionalizace a zvySeni
miry seniority. Tym Engineeringu byl rozSifen o 3 nové pracovniky.
Odchod ¢asti tymu do Lightigo 2019

= V souvislosti s odchodem ¢&asti zaméstnancl a akcionafll do
spole€nosti Lightigo s.r.o. v roce 2019 (viz AZ 2019), Spole¢nost
potvrdila, Ze ani v roce 2020 nebylo ohroZeno jeji fungovani ani
konkurenéni postaveni.

(6]
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FINANCNI ANALYZA
Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢) 2018A 2019A 2020A
Triby 328 3066 4259
ndrust -98,1% 834,8% 38,9%
Vykonova spotieba -8 014 -10037 -10 395
Obchodni marze -7 686 -6 971 -6 136
Osobni naklady -4 479 -5612 -11738
ndrust 154,8% 25,3% 109,2%
Ostatni ¢isté provozni vynosy (+) / naklady (-) 2754 4629 1633
EBITDA! -9411 -7 954 -16 241
marZe n.m. n.m. n.m.
Odpisy -290 -210 227
EBIT -9701 -8 164 -16 468
marZe n.m. n.m. n.m.
Financni vysledek hospodareni -109 -196 -398
Ostatni Cisté vynosy (+) / naklady (-) 0 0 0
Vysledek hospodareni pred zdanénim -9 810 -8 360 -16 866
Dar z pFijm0 0 0 0
Cisty zisk -9 810 -8 360 -16 866

Zdroj: Spolecnost

= Upozornéni: NiZze jsou popisovany pouze vyznamné zmény. Z dlvodu vysoké meziroéni volatility klicovych ukazatelu

nejsou blize popisovany.

= Ackoliv Spole¢nost dosahla v bézném Ucetnim obdobi ztraty, a to zejména v dlsledku narGstu osobnich nakladu,
pfedpoklada pokryti této ztraty z dalSi ¢innosti Spole¢nosti v nasledujicich ucetnich obdobich.

= Finanéni plan pro rok 2020E uvaZovany Spole€nosti v AZ 2019 (zpracovano 2020), pfedpokladal trzby roku 2020E na
urovni témé&r 50 mil. K& a EBITDA na urovni necelych 6 mil. K&. Tento plan se Spole¢nosti nepodafilo naplnit zejména

z davodu:

= nerealizace a presuny zakazek do dal$iho roku v souvislosti s COVID19,
= navyS$eni osobnich nakladd o 100 % na uroveri 11,7 mil. K& v souvislosti s planovanym naborem novych zaméstnancu

a zvySovanim profesionality tymu.

= Ukazatel EBITDA pro rok 2020A ¢&ini -16,2 mil. K& (predikce v AZ 2019 ¢inila 5,8 mil. K&) a €isty zisk pro rok 2020 ¢inil
-16,9 mil. K& (predikce 2020E v AZ 2019 ¢inila 5,6 mil. K&). Rozdily mezi 2020E a 2020A spocivaji zejména ve vyse
uvedenych davodech, které vyznamné ovlivnily realizace zakazek v roce 2020.

KOMENTAR .

V roce 2020 Spole¢nost realizovala
dvé dodavky zafizeni Sci-Trace® v
zahranici v objemu 4,3 mil. K&.

Narust osobnich nakladu je spojen s
rozsSifovanim kapacit a dle Spole¢nosti
je rovnéz nevyhnutelnou soucésti
zvySovani odbornosti a
konkurenceschopnosti na globalnim
trhu.

Hospodarsky vysledek minulého
ucetniho obdobi (ztrata ve vysi 8 mil.
K¢&) byl pfreveden na ucet neuhrazenych
ztrat minulych let.

1EBITDA - potitana jako prosty soucet provozniho
vysledku hospodafeni a Gprav hodnot v provozni oblasti
(odpisy)

Vynosy/dotace

Ve vynosech roku 2020 Spole¢nost eviduje dota¢ni podporu
de minimis na provozni ucely (najem prostor ve vysi 582 tis. K¢)
a konzultaéni sluzby (60 tis. K¢), které byly &Eerpané v ramci
regionalnich program( na podporu rozvoje regionalnich SMEs. V roce
2019 ¢inila podpora de minimis na provozni uéely 534 tis. K&.

Spole¢nost se UCastni realizace védecko-vyzkumnych projektl, které
jsou kromé vlastnich zdroju spolufinancovany z dotacénich prostredka.
Ve vynosech roku 2020 Spolecnost eviduje pfijatou vefejnou dotaci
(1 331 tis. K&) v ramci operaéniho programu TRIO od MPO CR
v souvislosti s trvanim vyzkumné-vyvojového projektu Road-Trace.
V roce 2019 cinila tato dotace 2 953 tis. KE. Tento dotacni projekt
nebyl dle plvodnich zaméri k 31. 12. 2020 ukoncen, cerpani
pokracuje a projekt byl prodlouzen do prosince 2021.

Na konci roku 2020 ziskala Spole€nost také evropskou dotaci EIT

RawMaterials na vyvoj nového zafizeni M-Trace®. Tato dotace
zahrnuje finan¢ni i poradenskou podporu ve vysi 45 tis. EUR.

V roce 2020 Spole¢nost c&erpala z programu na ochranu
zaméstnanosti Ministerstva prace a socialnich véci Antivirus —
podpora zaméstnanosti ¢astku 503 tis. K¢.
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FINANCNi ANALYZA

Naklady na vyzkum a vyvoj

=V roce 2020 Spole¢nost nevynalozila Zadné vydaje na vyzkum a vyvoj dle zakona €. 130/2002 Sb., o podpofe vyzkumu,
experimentalniho vyvoje a inovaci z vefejnych prostfedkll a o zméné nékterych souvisejicich zakonl, ve znéni
pozdéjSich predpis(, v souvislosti s uplatfiovanim ustanoveni § 34 odst. 4 a 5 zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijmd,
ve znéni pozdéjSich predpisu. V roce 2019 byly vynaloZené naklady rovnéz nulové.

= V roce 2020 se nad ramec shora uvedeného Spolecnost Ucastnila téchto védecko-vyzkumnych projektt s podporou
dotace:

= Program aplikovaného vyzkumu a experimentalniho vyvoje (MPO TRIO) — realizace vyzkumné-vyvojového
projektu Road-Trace. Tento projekt je Fe$en spole¢né s VUT v Brné, Ustavem soudniho inZenyrstvi a to v obdobi 2018-
2021 (pavodné mél byt projekt ukonéen k 12/2020, doslo v8ak k prodlouzeni do 12/2021). V roce 2020 byly na tento
projekt vynalozeny naklady v celkové vySi 4 025 tis. K& (z toho dotace na program byla ve vysi 1 331 tis. K¢).

= Dotace z programu EIT RawMaterials — na Start-Up & SME Booster Call 2020 v listopadu ziskala Spole¢nost dotaci
na vyvoj projektu M-Trace®. Tato dotace byla ¢erpana ve vysi 45 tis. EUR, v prabéhu roku 2021 bude Eerpano dalSich
15 tis. EUR (celkova vySe dotace ¢Cini 60 tis. EUR). Spole¢nost také planuje zapojeni do dalSich programu s dalSim
projektem v rdmci EU.

= Program EIC Accelerator — ziskani certifikatu Seal of Excellence od Evropské komise na podzim roku 2020. Diky
ziskanému certifikatu Seal of Excellence AtomTrace usiluje o Cerpani dotace skrze Narodni plan Obnovy ve vysSi
2 465 tis. EUR, kdy by tato ¢astka méla byt postupné €erpana v nasledujicich letech.

Penézni toky (v tis. K¢) 2018A 2019A 2020A
Cisté penézni prostfedky na zacatku roku 7 262 7598 331
Cisté penéZni toky z provozni &innosti -7 525 -7 160 -16 515
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -170 -98 -99
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 8031 16 17 281

Penéini prostiedky a ekvivalenty na konci penézniho obdobi

Zdroj: Spolecnost a Roklen

~
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FINANCNi ANALYZA
Rozvaha (v tis. K¢) 2018A 2019A 2020A
Aktiva celkem 12 063 4 606 4213
Dlouhodoby majetek 363 524 396
Dlouhodoby nehmotny majetek 214 148 171
Dlouhodoby hmotny majetek 149 376 225
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
Obézna aktiva 11279 3973 3412
Zasoby 2467 2544 869
Dlouhodobé pohledavky 0 32 65
Kratkodobé pohledavky 1214 1066 1480
z toho pohleddvky z obchodniho styku 0 0 385
z toho pohleddvky — ovlddajici osoba 25 25 0
z toho pohledadvky ostatni 1189 1041 1095
Penézni prostfedky 7598 331 998
Ostatni aktiva 421 109 405
Rozvaha (v tis. Kc) 2018A 2019A 2020A
Pasiva celkem 12 063 4606 4213
Vlastni kapital 7072 -1288 -794
Zakladni kapital 2170 2170 4340
Kapitalové fondy 10102 10102 25292
Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 4610 -5200 -13 560
Vysledek hospodafeni bézn. u¢. obdobi (+/-) -9.810 -8 360 -16 866
Cizi zdroje 4959 5879 4157
Dlouhodobé zavazky 238 304 221
z toho zdvazky k uvérovym institucim 238 304 221
z toho zdvazky z obchodniho styku 0 0 0
Kratkodobé zavazky 4721 5575 3936
z toho zdvazky k uvérovym institucim 129 79 83
z toho zdvazky z obchodniho styku 2348 2908 1629
z toho zdvazky ke spolecnikim 0 1768 0
z toho ostatni zavazky 856 820 2224
Casové rozliseni 32 15 850

Zdroj: Spolecnost

PODROBNOSTI

Spoleénost nevlastni zadny
vyznamny majetek vyjma vozidla,
z4sob a dalSich obéznych aktiv.

Spolec¢nost historicky nevyplacela
zadnou dividendu z diivodu potfeby
financovani dal$iho rozvoje a stejné
tomu bylo také v roce 2020.

V roce 2020 se vlastni kapital
Spolec¢nosti mirné zvysil (narast
zakladniho kapitalu, zarover byla ale
realizovana ztrata bézného obdobi).
Hodnota vlastniho kapitalu k datu
Ucetni zaverky za 2020 ¢inila -794
tis. K&. Tento zaporny vysledek bude
feSen zvySenim zakladniho kapitalu
emisi novych akcii planovanou pro
rok 2021.

V roce 2020 byly v souvislosti s
emisi novych akcii splaceny zavazky
ke spole¢nikiim (George Hotar, Jan
Procek).

Aktiva

= V roce 2020 nedoS$lo na strané aktiv k zadnym vyznamnym zmé&nam.
DoSlo k &erpani zasob a ubytku z 2 544 tis. KE na 869 tis. K&.
V dusledku zvySeni vlastniho kapitalu doSlo ke zvySeni penéznich
prostfedku, ty byly ale sou¢asné snizeny v dusledku realizace ztraty
ve vysi 16,9 mil. K&.

= Kratkodobé pohledavky ve vySi 1 480 tis. K& se skladaji pfedevsim
z danovych pohledavek za statem ve vySi 945 tis. KE. DalSich 385
tis. K¢ tvofi pohledavky z obchodnich vztaha, 145 tis. K& kratkodobé
poskytnuté zalohy a 5 tis. K€ jiné pohledavky.

= Spole€nost k 31. 12. 2020 neevidovala pohledavky po splatnosti.

Pasiva

= V roce 2020 byl v dusledku emise novych akcii zvySen zakladni
kapital z 2 170 tis. K& na 4 340 tis. K& a kapitalové fondy z
10 102 tis. K& na 25 292 tis. KE&. Vlastni kapital byl zarovern snizen
kvlli pfevodu ztraty z minulého G¢etniho obdobi a realizaci ztraty v
bé&Zném obdobi.

= Byly splaceny zavazky ke spole¢nikim ve vysi 1 768 tis. K¢.

= Spole¢nost v roce 2019 pofidila automobil na dlouhodoby uvér ve vysi
427 tis. K& na obdobi 60 mésict. Ke konci roku 2020 byla evidovana
vySe tohoto uvéru v hodnoté 304 tis. K&.

= Spole€nost k datu zvefejnéni uCetni zavérky eviduje zavazky z
bé&Zného obchodniho styku po splatnosti ve vysi 21 tis. K&. Jiné
z&vazky po splatnosti Spole¢nost neeviduje.
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PODROBNOSTI FINANCNIi PLAN

V ramci Zaruéniho programu COVID |l = Finanéni plan byl modelovan managementem Spolec¢nosti pfed IPO
Cerpala v prvnim kvartale roku 2021 na obdobi 2018E — 2023P, dale aktualizovan k datu vydani AZ 2018,
Spolecnost revolvingovy bankovni avér AZ 2019 a rovnéZ nyni k datu vydani AZ 2020. Plan prib&zné vychazi
kryty zérukou COVID Ill CMZRB ve vysi z projekce jednotlivych produktovych linii a pomérovych ukazateld
celkoveho ramce 20 mil. K& na provozni nakladu, pficemz jeho hlavnim vystupem je projektovany vykaz zisku
financovani. a ztraty.

V priibéhu 2021 Spolecnost planuje Hlavni predpoklady finanéniho planu

dali navySeni zakladniho kapitalu
emisi novych akcii.

V roce 2021 jsou v realizaci 4 zakazky
(Sci-Trace), 9 zakazek (Sci-Trace) je v
jednani s predpokladem realizace na
prelomu let 2021/2022, 1 zakazka (Sci-
Trace) je v tendru, 3 zakazky (M-
Trace) jsou v jednani s predpokladem

realizace na konci roku 2021. (LIBSEM) ol 02112022

= 7 , : na prelomu .
Lleapekladancil ot ikv202 = 2022/2023 dokonceni vyvoje a komercni pfedstaveni nového zafizeni

LIBS Interaction Chamber® fady A-Trace® pro oblast automotive a automation.
= 2022 zah3jeni prodeje Road-Trace, ktery je v zavérecné fazi vyvoje.
= Uvedeni nového produktu M-Trace® na konci roku 2021 a diky tomu
proniknuti do odvétvi téZebniho a ddIniho pramyslu.
Zejména ve slozité post COVID19 dobé i nadale kontinualni rozvoj
OEM spoluprace Spole¢nosti s kliCovymi dodavateli, produktové
inovace a zefektivnéni  odbératelsko-dodavatelské  struktury
realizované Spole¢nosti.
| nadale plati pfedpoklad rychlej$iho rlistu Spole¢nosti nez trhu LIBS
z dlvodu raného stadia vyvoje trhu, Spole¢nost o¢ekava postupné
3 ks v jednéni navySovani vyroby a diky inovativnosti jejich produktd predpoklada
rdst poptavky po jejich vyrobcich a riist podilu na trhu.

= Kontinualni rozSifovani a stabilizace distribu¢ni sité.

= Cerpani revolvingového uvéru od CMZRB na provozni financovani ve
vySi 20 mil. KE v prabéhu 2021 v ramci programu COVID IlI.

= Uspé&sné realizovany vyvoj novych produktovych fad, 2021 Road-
Trace a M-Trace, 2022 a dale téz A-Trace.

= Postupné navySovani poétu zaméstnanci Umeérné rastu velikosti
Spolecnosti.

= Organicky rast prodeju Sci-Trace® a zahajeni prodeju Sci-Trace®

3 ks v jednani

Sci-Trace®

9 ks v jednani
1ks v tendru

M-Trace

Zdroj: Spolecnost

Financni plan (v tis. Kc)

Triby 3066 4 259 49 812 158 591 290 629 333521
ndrust 834,8% 39% 1070% 218% 83% 15%
Vykonova spotieba -10037 -10 395 -27 874 -95377 -177 308 -200 687
Obchodni marze -6 971 -6 136 21938 63214 113 320 132834
Osobni naklady -5612 -11738 -16 283 -16 609 -19 930 -21923
Ostatni ciste provozni 4629 1633 6994 11515 14125 15841
vynosy (+) / néklady (-)

EBITDA -7 954 -16 241 -3208 29143 68 366 78 394
marzZe n.m. n.m. n.m. 18% 24% 24%
Odpisy -210 -227 -204 -468 -952 -1508
EBIT -8 164 -16 468 -3411 28 675 67 414 76 886
marzZe n.m. n.m. n.m. 18% 23% 23%

Zdroj: Spolecnost

VALUACE

= Spole¢nost Roklen na Spole¢nost i nadale nahlizi jako na titul s moznym rlistovym potencidlem, hodnota Spoleénosti
lezi ze znacné ¢&asti v budoucich ocekavanych penéznich tocich. Po analyze Spole€nosti a rozhovorech
s managementem se tak pGvodni valuaéni ramec uvedeny pfi IPO muze stale jevit jako nadhodnoceny predevsim
vzhledem ke stale se zvySujici zavislosti hodnoty Spole¢nosti na opozdéném plnéni business planu ve
sledovanych obdobich. Historické predikce nebyly naplnény, vyznamnou mérou se sice na zpozdéni plnéni valua¢niho
ramce v roce 2020 objektivné podepsala i globalni situace COVID19, mozna rizika ale i nadale spatfujeme zejména
v oblastech narGstu mzdovych nakladd, zaporném vlastnim kapitalu a castec¢né i pretrvavajicim nedostate¢ném,
stabilnim provoznim cash flow Spole¢nosti.
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